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Sigorta sirkatlorinin portfelinin strukturunun
tohlili vo qiymoatlondirilmasi

Xulasa

Mogalods sigorta sirkatlorinin portfelinin strukturunun avvalca Umumi tahlili, sonra iss sigorta
sirkotlorinin ayri-ayriliqdi tohlili aparilaraq onlarin miiqayisalorindan yekun noticalor ¢ixarilmisdir.
Todgigat prosesindo sigorta portfelinin torkib elementlori, risklorin bolisdiiriilmasi, portfelin
diverfikasiyasi, risk soviyyslorina uygun portfelin formalari, sigorta portfelinin maliyyos dayaniqlig
Vo 0domo qabiliyyatino tasiri istigamotlorinds tohlillor aparilmisdir. Bu zaman beynalxalq
tocriibalorlo yanasi, praktiki tovsiyalordon do istifado olunmusdur. Portfelin effektiv sokilds idars
olunmasi, optimallagdirilmasi masalalari ilo bagli istigamatlor verilmisdir. Tadgigat naticasinds aydin
olmusdur ki, maliyys sabitliyi vo ddoma gabiliyyatini gliclondirmok baximindan sigorta portfelinin
strukturunun diizgiin formalasdirilmasi mithiim masalo olub, sigorta bazarinin inkisafina tokan vers
bilor.
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Analysis and Assessment of the Structure of the Portfolio of
Insurance Companies

Abstract

The article first conducted a general analysis of the structure of the portfolio of insurance
companies and then conducted a separate analysis of insurance companies and made final conclusions
from their comparisons. In the course of the research, the analysis was carried out in the directions of
the constituent elements of the insurance portfolio, risk distribution, portfolio divergence, portfolio
forms corresponding to risk levels, the impact of the insurance port verb on financial stability and
solvency. In addition to international experience, practical recommendations were also used in my
article. Directions on the issues of effective management and optimization of the portfolio are given.
As a result of the study, it became clear that the correct formation of the structure of the insurance
portfolio in terms of strengthening financial stability and solvency is an important issue and can
stimulate the development of the insurance market.

Keywords: insurance portfolio, financial stability, solvency, risk levels, international experience,
portfolio divergence

Giris

Sigorta portfeli anlayisina sigorta cantasi kimi do rast galo bilorik.Sigorta portfeli miixtalif sigorta
sirkotlorinin mumi foaliyyatini ifads edon sigorta mobloglarinin macmusudur.
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Bundan slava, sigorta portfeli bir nv sigorta olunmus obyektlorin sayima asason sigorta mabloglorinin
Olcistnd muoayyanlosdirir. Bazan isa sigorta portfeli anlayisina qazanilan sigorta miikafatinin hacmi
kimi do rast golo bilorik. Bu anlayis sigorta sovdolosmalori ilo xarakteriza olunan sirkatlorin
faaliyyatinin imumi hacmini mioayyanlosdirilmasini ifads edir.Portfelin maliyys sabitliyino tasir
edon amillori diverfikasiya, risklorin giymotlondirilmasi, idars olunmasi, tokrarsigorta aiddir.Sigorta
cantasinin dayaniqhigi vo etibarligin1 tomin etmok mihim masalalordon biridir.Bunlar1 hoyata
kecirmok ¢tin nizamnama kapitalini qoruyub saxlamaq, maksimal goliri tomin etmok, maliyys
sabitliyini tomin etmok, riski minimumlasdirmaq vacib magamlardandir. Sigorta ¢antasinda risk, galir
saviyyalarini giymatlandirarkon kombinalogmis tisul, klassik tisul, ixtisaslasmis tisullardan istifado
olunur. Riskin saviyyasino uygun olaraq anderrayter sigorta portfeli se¢ir. Bu risk saviyyalarinag
yiiksok saviyyali risk, yuksok olmayan risk, asagi soviyyali risk aiddir (Azarbaycan Respublikasi
Morkoazi Banki, 2015-2024).

Sigorta portfelini formalagdirarkon diggst yetirilmali olan vacib magamlar vardir. (Sliyev, 2010,
s. 96-97).

¢+ Sabit golir alds etmoak mogsadilo hoyata kecirilon faaliyyot

% Investisiyalarin tohliikesizliyinin miloyyanlasdirilmasi

¢ Likvidliyi ylksok olan yatirimlarin tomin edilmasi

¢ Diizgiin sigorta taktikalarinin segilmasi

Dilzgun segilon sigorta taktikalari risklori nozors alir, prognozlagdirir.Bunlar anderrayter
qgabiliyyati ilo tayin olunur. Anderrayter riski giymotlondirarak onlari tosnif edir va sigorta portfelinin
formalagsmasinda ¢ox miihiim rol oynayir. O, homginin sigorta miiqavilasinin sartlorini mioyyan edan
subyekt kimi ¢ix1s edir.

Anderrayter sigorta portfelini formalagdirarkn asagidaki vazifalori yerino yetirir

» Sigortalanan obyektlo bagli risklori tasnif edir

» Risk saviyyasini muoyyanlosdirir

» Sigorta miiqavilosinin sortlorini diizgiin sokilds sigortaliya izah edir

» Tarif doracalorini muoyyanlosdirir

» Sigorta vo tokrarsigorta portfelini hazirlayir

Bunlarla yanasi anderrayter maliyys itkilorini kompensasiya etmoak vo tonzimlomak tacriibasine
do malik olmalidir (Sliyev, 2010, s. 120).

Tadqiqgat

Sigorta portfelinin miixtolif modellori, ndvlori vardir.Hans1 ki bunlar sigorta portfelinin maliyyo
sabitliyinda rolunu tayin edir. Bu models konseptual modeli misal géstara bilorik.Bu modelds sigorta
bazaridaki biitiin istirakcilar istirak edorak bir-birila slagoelor qururlar.istirak¢ilar dedikds buraya
sigortacilar, sigortalilar, s1gorta agentlari vo brokerlori nozordo tutulur.Indi iso bu modelin torkibine
daxil olan elementlors nozar salaq (Sliyev, 2019).

o Sigorta obyektlori

o Sigorta hadisasi

o Sigorta ddonislori vo sigorta tariflori

Sigorta portfelinin riyazi modelino goro burada investisiya yaxud hoyat sigortasinin eynicinsli
risklari ifado olunur. Buna uygun olaraq da sigorta ¢antasinin strukturunda soxsi, amlak vo digor risk
névlarindan do istifads olunur. Universal risklor portfeli sigorta portfelinds 60% toskil edir. Bu risklor
asagidaki formada tosniflosdirilir (Rejda, 2014, s. 78-83).

v' omlak sigortasi risklori 35%

v’ Soxsi sigorta risklori 25%

v" Bodboxt hadisalors garsi risklor 5%

Universal risklor portfelinin asas mogsadi asagi dorocali risklorlor maliyys sabitliyinin tomin
edilmasidir. Bu moagsad iso maliyys elementlori olan tarif siyasati, tokrarsigortagilarin pay: {izro olan
digar elementlor va s hoyata kegirilir (Huseynov).

Digor sigorta portfeli modeli iso spesifik risklor portfelidir. Adindan da askardir ki, bu portfel
spesifik risklori idars edira va ylksok galiri tomin edir. Bu portfel Gtmumi portfelin 40%-ni toskil edir.
Asagidaki risk novlarindon ibaratdir.
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= Yiklorin 6%-dok sigortasi

= Nogliyyat vasitalori sahiblorinin 20-dok sigortasi

* Daoniz sigortast 8%

Sonuncu sigorta portfeli modeli iso kombino edilmis risk portfelidir. Bu portfel iso digor
portfellordan forgli olarag butin elementlori 6zlinds birlosgdirir, orta daracali risklarlor orta galirliyi
tomin edarak maliyys sabitliyi yaratmis olur (Rejda, 2014, s. 85-90).

Sigorta ¢antasinda risk, galir saviyyslorini giymotlondirarken asagida qeyd etdiyimiz iisullardan
istifads olunur: (Sliyev, 2010, s. 118-122).

1. Kombinalosmis tisul-ananavi sigorta mohsullarinin qarsiligl slagasini 6ziinds ehtiva edir.

2. Klassik sul-Onanavi sigorta mohsullarinin miixtalif ¢esidlorins istinad edilmasi

3. Ixtisaslasmis iisul-Yenu sigorta mohsullar ¢esidinin totbiq olunmasi

Sigortag1 sigorta portfeli yaradarkon asagidaki masalalora diggot yetirmolidir.

«¢ Portfelinin strukturunun muayyanloasdirilmasi, galirliliyin tamin edilmasi

¢+ Porfelin torkibini riska asason miayyan etmok

% Risk, galir, xarc nisbatlarinin tayin edilmasi

Indi iso miiasir sigorta portfelinin parametrlorini nazardan kegirak:

o Portfelin dinamikliyi

o Hacmi

o Strukturu

o Hamcinsliyi

Qeyd etdiyimiz bu elementler sigorta miigavilalori ¢iin mihimdur va konseptual modelin
ayrilmaz torkib hissasi kimi ¢ixis edirlar.

Sigorta portfelinin diizgiin formalagdirilmasi har bir sigortagi tiglin an asas masalalordan biridir.
Bunun tigiin onlar agagidaki metodlardan istifads edirlor: (Dliyev, 2010, s. 115-118).

e Maksimum golir alds etmok

e Maliyys sabitliyinin tominati

¢ Nizamnamo kapitalin1 qorumagq ti¢iin hayata kecirilon todbirlor

¢ Risk saviyyasini minimumlasdirmaq

Butlin bu metodlar effektiv idaraetmonin asasini toskil edir. Bunun {igiin sigortagilar 3-5 ildon bir
sigorta porftelino nozar yetirmalidirlor.

Sigorta cantasi dziindo icbari, koniillii sigortanin elementlorini dastyir. Idela sigorta portfeli
moasuliyyat vo soxsi sigortanin xiisusiyyatlorini tam olaraq shato edir (Mommadov, s. 97-100). ideal
sigorta portfelini formalagdirarkon burada cevik modelo tolobat yaranir. Buna uygun model real
modeldir. Belo ki real model 6ziindo hom aktiv, hom do passiv sigorta ¢antasinin xiisusiyyatlorini
birlosdirir. Klassik model iso 6ziinds effektiv vo orta dorocado effektiv modelleri birlogdirir ki buna
da konservativ klassik sigorta portfelini aid edo bilorik. Konservativ portfel kigik vo sabit golira uygun
galir vo mulayim risk xususiyyatlorini 6ziinds oks etdirir. Klassik sigorta gantasi iso orta doracali
effektiv model hesab olunur. Aktiv sigorta ¢antasi iso az dorocoli effektli vo ya qeyri effektiv
portfellori 6zlinda birlagdirir vo yiiksak vo agressiv saviyyali risklari shats edir (Mommadov, 2022).

Portfelin maliyys sabitliyins tosir edon amillori agsagidaki kimi belo gstormok olar: (Hiseynov,
2019, s. 90-95).

1. Diverfikasiya—Portfelin torkibindoki risklorin qruplara ayrilib tosnif edilmosi potensial
zorarlori minimuma endirmis olur.

2. Risklarin giymatlondirilmasi, idars olunmasi-risklor dizgin giymatlondirildikds sigorta
tariflori do ona uygun sokilds segilir, hadisalor zamani yaranan 6denislor prognozlasdirila bilir vo
maliyyo ehtiyatlarinin adekvat sokildo formalagdirilmasi toskil olunur.

3. Tokrarsigorta-Bu halda potensial zorarlor paylanilir.

4. Aktuar hesablamalar-Aktuar hesablamalar vasitasilo ehtiyatlar formalasdirilir, hansi ki bu da
golocak Gdonislari tamin etmok Uglin gox mihum masaladir.

5. Maliyys nozaroti vo audit-Fasilosiz olaraq aparilan maliyya nazarsti vo audit proseslori
diizgilinliiyt, soffafligi tomin etmis olur.
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Sigorta ¢antasinin dayaniqligi va etibarligini toamin etmok mihum masalalorden biridir.Bunlari
hoyata kecirmok ti¢iin asagidaki magamlara diggst yetirmok vacibdir: (Mommadov, s. 89-94).

1. Nizamnamo kapitalini qoruyub saxlamaq

2. Maksimal galiri tomin etmok

3. Maliyys sabitliyini tamin etmoak

4, Riski minimumlasdirmaq

Sigorta portfelini daha yaxsi izah etmok {igiin bir siorta sirkoti gotlrok vo tohlil edok.
Azorbaycanda foaliyyst gostoran sirkatlorindan biri do Azsigorta sirkatidir. 2023-cli il molumatlarina
gOra, onun si1gorta portfeli agagidaki kimidir (Karimova, 2018).

Cadval 1. 2023-cu il malumatlarina gors sirkatin sigorta portfeli.

Portfelin strukturu Risklarin giymatlondirilmasi
Avtomobil sigortasi Yol gozalari tez-tez bas verdiyindan risk yiiksokdir.
(50%)
Tibbi s18orta(20%) Tibbi xidmatlarin qiymatlari vo iddialar1 ¢oxdur, buna gors do
risk yiiksokdir.
Omlak sigortas(15%) Yanginlara vo digor folakotlora gors risklor mévcuddur.
Digor sigorta novlori Analiz tolob edir.
(10%)

Molumdur ki, 6lkemizds bir sira sigorta sirkotlori moévcuddur, hans ki onlar muxtalif
istigamotlords inkisaf edirlor. Galin hamin sirkatlorin sigorta portfellerini, maliyys dayanigligini,
bazarin osas oyunsularini 2023-2024-ci illor Gzrs tohlil edorok giymatlondirok. Hazirda 20-don ¢ox
sigorta sirkati movcuddur. 2023-cl il malumatina asasen, sigorta bazarinin timumi hacmi 1,2 milyard

manatdan c¢oxdur. Golin sigorta bazarmin asas oyuncularini vo maliyys gostaricilorini nazarden
kecirok (Mikayilova, 2020).

Cadval 2. Sigorta bazarmin dsas oyunculari va onlarin maliyya gostaricilari.

Sigorta sirkotlori | Bazardaki | Aktivlerin hocmi | Golirlorin hocmi | Odanislorin hacmi
pay1 (mln manatla) (mln manatla) (mln manatla)
Paga Sigorta 35% 400+ 350+ 100+
Pagsa Hoyat Sigorta 20% 150+ 250+ 80+
Atosgah Sigorta 10% 100+ 100+ 40+
Atosgah Hoyat 7% 80+ 80+ 30+
Sigorta

Xalq Sigorta 5% 60+ 60+ 20+
Mega Sigorta 5% 75+ 50+ 15+

Qeyd edok ki, sigorta bazarinin 70%-i Pasa Hoyat ilo Atosgah Hoyat sigorta arasinda
boliisdiiriilmiisdiir. Sigorta sirkotlori arasinda 6donislori va iddialari tohlil etdikdos iso gore bilarik ki,
avtomobil va tibbi sigort tizra olan iddialarin say1 yiiksokdir. On ¢ox 6doanis edon sigorta sirkatlori isa
Pasa Sigorta vo Pasa Hoyat Sigortadir. Bozi sirkatlor vardir ki, onlarda 6donis gecikmalori miisahido
olunur. Bunlara iss kigik sigorta sirkatlorini misal gdstarmoak olar. Miistari mamnuniyyati yiksak
soviyyado olan sirkotlor iso Pasa vo Atosgah siortadir. Indi iso sigorta sirkotlorinin bazardaki
maovageyina va ragabat Ustunliklarini nazar salaq (Rzayev, 2015).

Cadval 3. Sigorta sirkatlorinin bazardaki mévqeyi va ragabat Ustunltklari.

Sigorta sirkatlori Giclii toroflor Risklor
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Pasa sigorta Bazarda lider olub, maliyys giicii yiiksokdir. Roaqabatin artmasi
Pasa Hoyat Hoyat sigortasinda lider olub, boyiik aktivlaro Odonislorin artmasi

malikdir.
Atosgah sigorta Orta bazar payina va stabil miistoriya sahibdir. Odonis miiddatinin
uzunlugu
Xalq si1gorta Yenidon sigorta dostoyino vao stabil 6doniglora Roagabatdo zoif mdvqeyi
malikdir.
Meqa si1gorta Kicik bazar pay1 Kapitalin yetorsizliyi

Apardigimiz tahlillordon aydindir ki, Pasa sigorta vo Pasa Hoyat bazarda lider sirkotlordir vo
maliyys dayaniqlig1 yiiksokdir. Atosgah sigorta vo Xalq sigorta isa orta saviyyads rogabast aparirlar.
Megqa sigorta vo daha kigik sirkatlor iso bazarda yer tutmaga galisirlar. Onlarin maliyyo dayaniqligi
iSo zaifdir (Sadiqov, 2019).

Natica

Umumilikds onu da geyd edok ki, sigorta portfeli maliyya portfelinin torkib hissasi sayilir. Hor
seydan 6nco, sigorta portfelinin dayanigliginin tomin edilmasi sirkotin foaliyystindon asilidir. Bu
foaliyyato asason son zamanlarda 6lkemizds sigortanin niifiiz amsali dyronilmoys baslanilib. Bu
omsal imumilli mahsul nisbati ilo miayyan olunur. ©vvallor 6lkamizds bu amsal asag1 olmusdur. Bu
igtisadi va siyasi proseslorlo slagodar idi. Son zamanlar iso strateji programlarla slagodar bu amsal
artmigdir. Son illords do 6lkemizds sigorta bazari ohomiyyatli doracads inkisaf etmisdir. Sigorta
sirkatlori arasinda 6doanislari vo iddialar1 tohlil etdikds isa gora bilarik ki, avtomobil va tibbi sigort
Uzra olan iddialarin say1 yiiksokdir. ©On ¢ox 6donis edon sigorta sirkotlori iso Pasa Sigorta vo Pasa
Hoyat Sigortadir. Bozi sirkatlor vardir ki, onlarda 0donis gecikmolori miisahido olunur. Bunlara iso
kigik sigorta sirkatlorini misal gostarmak olar.Miistari mamnuniyyati yiiksak saviyyada olan sirkatlor
iSo Pasa vo Atosgah sigortadir.
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